DOCUMENTOS
DE TRABAJO

Analisis de los principales indicadores = /4 ¢
economicos en el presente sexenio

Paulina Lomeli Garcia

Junio 2018

.‘:)

FUNDACION

Rafael
PRECIADO

Hernandez, A.C.




Anélisis de los principales indicadores econdmicos en el presente sexenio
Paulina Lomeli Garcia
Fundacion Rafael Preciado Hernandez A.C.
Documento de Trabajo No. 748
Junio 2018

Clasificacion tematica: Economia

Resumen

En el presente documento se analizard el comportamiento de las principales variables
econdmicas durante el presente sexenio con la finalidad de advertir los principales retos
econdmicos que enfrentara la siguiente administracion y las siguientes generaciones.
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I. Introduccion

La administracion del Presidente Enrique Pefia Nieto ha enfrentado grandes reclamos de
corrupcion, violencia e impunidad, pero ademas ha sido sefialada por el alto nivel de
endeudamiento, la depreciacion del peso frente al délar, por el aumento en la inflacion y el
alza en el precio de las gasolinas. Por ello, resulta tan importante analizar el
comportamiento de las principales variables economicas, poniéndolas en un contexto
internacional adverso, frente al alza en las tasas de interés en los Estados Unidos, en donde
el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) puede verse concluido o
bien, donde también existen factores internos que pueden impactar de forma decisiva a las

finanzas puablicas, a partir del resultado de los comicios de 2018.

Este documento pretende ser una guia rapida sobre el comportamiento de las principales
variables econdmicas durante el presente sexenio, con la finalidad de alertar sobre algunos

focos rojos.

Las preguntas a resolver son: ¢Cudl ha sido el comportamiento de las principales variables
econdmicas en los ultimos 6 afios? ¢Cudles son los principales focos rojos en materia
econdmica en la presente administracion? ;Qué factores deben blindarse en lo posible para
resguardar a la economia en un afio de comicios e incertidumbre? ;Cudles seran los

principales retos para el siguiente sexenio?

La metodologia de la presente investigacion es de caracter descriptivo, tanto de forma

cualitativa como cuantitativa y el orden a seguir es el siguiente:

En la primera seccion se analizara el nivel de crecimiento econémico en el presente sexenio

en relacion al nivel de empleo y los retos que existen respecto a estas variables.

En la segunda seccién se analizaran los focos rojos en materia de depreciacion del peso
frente al ddlar, los precios de las gasolinas, la inflacion, las tasas del interés, las reservas

internacionales y la inversion pablica y privada, en el mismo periodo.



En la tercera seccion se analizara el nivel de deuda federal, la tenencia de los no residentes
de valores gubernamentales, los ingresos petroleros y no petroleros, los ingresos tributarios,
la distribucion del gasto presupuestarios y el balance publico presupuestario, en el mismo

periodo. Con un enfoque critico y preventivo hacia el futuro.

En seguida, se habla sobre comercio exterior, la balanza comercial general, la petrolera, la
no petrolera, la de manufacturas y la agropecuaria; en esa misma seccion se sefiala con qué

paises tenemos el mayor superavit y el mayor déficit comercial.

Después, se realizan algunas propuestas en materia econémica y de frente a los retos que se

tiene. Por Gltimo, se dan las conclusiones y la nueva agenda.

. Justificacion de la relevancia de la investigacion

La importancia de llevar a cabo esta investigacion estriba en que mas alla de las criticas que
se le puedan hacer a la presente administracion, existen variables que hay que salvaguardar
para garantizar que exista certidumbre y fortaleza econémica en un afio de elecciones
presidenciales y locales, en el cual se ha dicho que el modelo econémico puede cambiar.
Sin duda, es relevante llevar a cabo esta investigacion debido a que al estudiar el
comportamiento de las principales variables econdmicas se puede evaluar con mayor

claridad los retos que enfrenta México y aquello en lo que se ha avanzado.

Los beneficios esperados son los siguientes:

- Contar con el andlisis del comportamiento de las principales variables econémicas
en el presente sexenio.

- Sefialar los factores externos que estan impactando de forma méas adversa a los
indicadores econdmicos de México.

- Analizar si existe un blindaje econémico frente a un posible cambio de modelo
econdmico.

- Tener al alcance un breve analisis de los principales retos que enfrentard la siguiente

administracion.



Las posibles soluciones o aportaciones estaran centradas en advertir sobre la importancia de
blindar en la medida de lo posible a la economia a fin de poder enfrentar cualquier embate

externo o interno.

La relevancia social consiste en concientizar a los ciudadanos respecto de valorar aquello
en lo que se ha avanzado y valorar, antes o después de las elecciones, el proyecto
econdémico y social que mejor habria de contribuir al progreso del pais. Las soluciones
estaran enfocadas en seguir salvaguardando la certidumbre para atraer inversion, a fin de

que se puedan generar los empleos necesarios y se prospere.

I11.  Objetivos de la investigacion

El objetivo de la presente investigacion es analizar el comportamiento de las principales
variables econdémicas en el presente sexenio, con la finalidad de sefialar los focos rojos, las
de decisiones internas y externas que mas vulneraron a la economia; asi como también,
para sefialar los principales retos econdmicos que enfrentara la siguiente administracion.

El principal problema que hoy enfrenta el pais es un posible cambio de modelo econémico
en el caso de un gobierno populista. Mas alla del resultado, debemos de trabajar muy duro

para seguir sacando adelante a este pais.

IV. Planteamiento y delimitacion del problema

La presente administracidn ha sido sujeta a muchos cuestionamientos sobre el monto de la
deuda, la depreciacion del peso frente al dolar, la pérdida en el poder adquisitivo y la
paralisis de algunas zonas del pais debido al crimen organizado, por ello, resulta tan
importante analizar el comportamiento de las principales variables econdmicas dentro de un
contexto econdémico adverso (alza en las tasas de interés de los EU y posible cancelacion
del TLCAN) y un contexto interno en donde el modelo econdémico puede cambiar. En ese
sentido es importante lanzar algunas advertencias sobre la importancia de blindar la

economia lo mas que se pueda.



Las preguntas a resolver son: ¢Cual ha sido el comportamiento de las principales variables
economicas en los dltimos 6 afios? ¢Cudles son los principales focos rojos en materia
econdmica en la presente administracion? ;Que factores deben blindarse en lo posible para
resguardar a la economia en un afio de comicios e incertidumbre? ;Cudles seran los

principales retos para el siguiente sexenio?

Este documento tiene un enfoque cualitativo y cuantitativo a partir de datos del Banco de
México (Banxico), la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE),

y el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).
V. Marco tedrico y conceptual de referencia

Deuda, crisis petrolera, devaluacién y credibilidad®.

Es importante sefialar los focos rojos que han llevado a una crisis econémica al pais a fin de
no repetir las mismas practicas viciadas. En ese sentido es importante recordar los tiempos
de la administracion del presidente José Lopez Portillo, el cual recibié un pais en crisis,
pero al mismo tiempo fue beneficiario del descubrimiento de los yacimientos petroleros de
Cantarell, no siendo previsor. En vez de ello, promovié una politica econémica
expansionista que llevo a vulnerar a la economia al punto de generar una crisis cuando los
precios del petréleo a nivel mundial se desplomaron. En ese periodo la deuda externa
alcanzo a representar el 139% del PIB, la inflacion era de 7,476% vy la pérdida en el poder
adquisitivo fue de 61%. Al final de su periodo la tasa Libor llegd a ser 20% (mientras que
en 1977 era de 7.6%), por lo que los intereses de la deuda se dispararon, el déficit en cuenta
corriente fue cada vez mayor, se present6 una fuga de capitales y el remedio fue la fijacion
del tipo de cambio y la estatizacion de la Banca Nacional; medidas que no ayudaron
mucho. Esta crisis fue resultado de una administracién que no previo, que no aprovecho los

recursos del petréleo y que no fue visionaria.

! ASPE, Pedro El camino mexicano de la transformacién econémica. Fondo de Cultura Econémica (1993)
GREENSPAN, A. The Age of Turbulence. Adventures in a New World. Nueva York, Penguin Books, 2008,
563paginas.

EXPANSION La crisis de 1994-95 y la actual crisis (2009) https://bit.ly/2JaiNIk (06/2018).
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Otro periodo de crisis sucedio entre 1994 y 1995 en donde habia un monto considerable de
deuda denominada en Tesobonos, los cuales estaban garantizados en délares, alcanzando
una cifra de 18,384 millones de dodlares. Estos tesobonos cuando ocurrieron el
levantamiento zapatista, el asesinato del candidato del PRI a la presidencia, vy
posteriormente el del secretario general de ese partido, entre otros sucesos terribles de ese
afio, fueron demandados (cobrados) y hubo una corrida contra el peso, dejando las reservas
internacionales en niveles de 6, 148 millones de ddlares. Esto provocd una crisis severa en
donde los principales afectados fueron las familias y las empresas endeudadas. De hecho, el
Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL) registro
que la pobreza patrimonial en esa crisis pasé de 52.4% a 69%, mientras que la deuda
externa alcanzo niveles de 45.89% del PIB. Fue tal la magnitud de la crisis econémica que
el sistema financiero estuvo a punto de colapsarse y en vez de ello, se cre6 el FOBAPROA

(Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro).

Otro episodio de crisis reciente que ha padecido México fue la creada en los Estados
Unidos en el 2008. La cual se fue gestando a partir de la reduccion de las tasas de interés de
los fondos federales entre 2001 y 2003. A esto también se le afiade el aumento en el déficit
fiscal en Estados Unidos. Por otra parte, hubo un descomunal otorgamiento de hipotecas sin
enganche en ese pais y bajo condiciones demasiado blandas, de tal forma que se fue

creando una burbuja inmobiliaria, misma que estallo.

Esto trajo un gran impacto sobre México el cual recibié menos remesas, menos ingresos
por petréleo, menos compras de bienes duraderos, menor inversion, menor turismo y todo
ello derivd en un menor crecimiento. En este periodo la vulnerabilidad del pais se debid no

a sus fundamentales sino al nivel dependencia hacia los Estados Unidos.

Tal y como se muestra, México ha experimentado varias crisis las cuales han dejado
grandes lecciones como la importancia de cuidar los niveles de deuda, la disciplina fiscal y
monetaria. En ese sentido, es necesario seguir trabajando en ello y no dar por sentado que la
estabilidad economica es un hecho dado, al contrario, debe cuidarse con un gran activo y

una buena herencia para las siguientes generaciones.



VI.  Formulacion de hipdtesis

Frente a un contexto internacional en donde ha habido un alza en las tasas de interés de los
Estados Unidos y una relacion aspera entre México y el pais vecino del norte (que incluso
ha abierto la posibilidad de una cancelacion del TLCAN) ha habido un manejo interno
econdmico arriesgado en materia de deuda y otras variables, lo cual ha vulnerado a la

economia.

VII.  Pruebas empiricas o cualitativas de la hipotesis

Sin duda, el mayor reto para toda economia es el crecimiento y en este sentido, México ha
crecido, pero le falta acelerar el paso para poder generar bienestar al mayor nimero de
personas posible. La tasa de crecimiento en la presente administracion se ha mantenido
inercial, dado el comportamiento del consumo y las exportaciones, sin embargo ha habido
algunas disminuciones en la tasa debido a la incertidumbre interna (respecto al resultado

electoral) y externa, ante la posible cancelacion del TLCAN.

Crecimiento del PIB %
(anual y cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial e INEGI https:/bit.ly/2yOZZbh y
https://bit.ly/1yAb2ig (Mayo/2018).
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Una variable fundamental dentro del crecimiento es el empleo y en ese sentido, México
posee un reto muy fuerte al enfrentar una tasa de informalidad cercana al 60% ya que ello

se traduce en precariedad laboral y una merma para las finanzas publicas.

Tasa de informalidad laboral
(como % de la poblacion ocupada)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI https://bit.ly/2L5CvBB (05/2018).

Asimismo, si se suma a la tasa de desocupacion la tasa de ocupacion parcial, la tasa que se
obtiene es alta y aunque se ha reducido, lo que realmente ha sucedido es que los empleos
mal pagados son los que han crecido.


https://bit.ly/2L5CvBB
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI https://bit.ly/2L5CvBB (05/2018).
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Personas ocupadas ( millones)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE publicada por INEGI https://bit.ly/2LWg7f9
(06/2018).

Otro foco rojo que se puede observar es la depreciacion del peso frente al ddlar en estos
Gltimos seis afios, ya que ha pasado de estar en 12 ¢ 13 pesos por dolar a rondar los 20
pesos por délar, e incluso ha superado en estas semanas los 21 pesos. Esto sin duda afecta

el monto de las exportaciones y traslada parte del costo a la inflacion.


https://bit.ly/2LWg7f9
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Fuente: Elaboracion propia con datos de BANXICO. https://bit.ly/1eZgxJz (Mayo/2018).

El aumento en la inflacion se explica por la depreciacion del peso frente al dolar, pero también por
el alza en el precio de las gasolinas.

Precios de las gasolinas (pesos por litro)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de https:/bit.ly/2ssHaqgd (Junio/18).

Esta subida en la inflacion deteriora el poder adquisitivo de los mexicanos y abre la brecha
con el objetivo de inflacion del Banco de México (que es del 3%) y con la registrada en el

10
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pais vecino del norte. Para contener dicha inflacion el Banco de México ha intervenido

oportunamente, llevando a un alza en las tasas de interés y provocando que la inflacion

disminuya.
Inflacion mensual interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI https://bit.ly/2LkIsvk (mayo 2018).

En la actualidad la tasa de interés interbancaria se encuentra en niveles de 7.86%, mientras
que en 2012 estaba en 4.78. Esto ha ocurrido en México como respuesta a la politica de
normalizacion en la politica monetaria de los Estados Unidos, a fin de que el pais siga

siendo mas atractivo para las inversiones y se pueda compensar, ademas, el riesgo.
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TIE a 28 dias
(Tasa de interés en por ciento anual)

7.86

Fuente: Elaboracion propia con datos de BANXICO https://bit.ly/2BDGZua (Mayo/2018).

En 2015 se empez0 a ver una caida en las reservas internacionales, por lo que se realiza un
alza muy importante en las tasas de interés, lo cual significa que México no puede

descuidar ser atractivo en términos de inversion.

Reservas Internacionales (millones de ddlares)

200,000.0
190,000.0
180,000.0
170,000.0
160,000.0
150,000.0

140,000.0

06/01/2012

06/04/2012

06/10/2012

06/01/2013
06/01/2014

06/04/2014

06/10/2014

06/01/2015
06/01/2016

06/04/2016
06/10/2016

06/01/2017
06/01/2018

06/07 /2012
06/04/2013
06/07/2013
06/10/2013
06/07/2014
06/04/2015
06/07 /2015
06/10/2015
06/07 /2016
06/04/2017
06/07 /2017
06/10/2017
06/04/2018

Fuente: Elaboracidon propia con datos de Banxico https://bit.ly/Im8cOHm (Mayo/2018).

Otro foco rojo que es necesario cuidar es el nivel de inversion, ya que tasas de interés

demasiado altas pueden desincentivarla. De hecho, la tasa de inversion en México es muy
12
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baja en comparacion a los paises de la OCDE. Lo que se espera es que una vez concluido el
periodo electoral esta variable se reactive. Para ello es importante que el gobierno en turno

dé certidumbre a los inversionistas (blinde esta variable).

Inversion publica y privada como % del PIB
(2012-2017) trimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de México (Como Vamos? https://bit.ly/2FWALYi
(Mayo/2018).

Respecto a la Inversion Extranjera Directa lo que se observa es que México sigue siendo
atractivo, sin embargo, el factor de inseguridad ha sido un elemento que ha impedido

mayores flujos de inversién hacia el pais.
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Inversion Extranjera Directa
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico https://bit.ly/2GHtooa (Mayo0/2018).

Otro factor de vulnerabilidad ha sido la deuda publica, como podemos ver enseguida:

Deuda Publica Federal neta

(Millones de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP https://bit.ly/1MJmaggZ (05/2018)
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Como pudimos ver en la grafica anterior, la vulnerabilidad a la economia de México por
concepto de deuda publica, es evidente. EI monto pasé de 370,386 millones de dolares a
principios de 2012, a ser de 548,855 millones de dolares a mediados de 2018.

La parte mas preocupante es el monto pagadero en dolares, ya que el tipo de cambio se ha
depreciado y esto eleva considerablemente el monto por pagar.

Deuda interna y externa netas
(Millones de pesos a precios de 2018)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP https://bit.ly/IMJmqgZ (05/2018).

La deuda neta del gobierno federal fue de 42% del PIB en 2015, en 2016 fue de 45% del
PIB y lo que se espera es que se acerque a 47%-48% del PIB en 2018-2019. La calificadora
Standard and Poor’s ha indicado que las calificaciones de México son de ‘BBB+’ y ‘A-2’
en largo plazo y corto plazo, respectivamente. Si bien, a nivel internacional se le considera
con un nivel de deuda moderado, el gobierno tiene un menor margen de accion que el que

tenia hace una década.
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Sin duda, aunque la brecha entre las tasas de interés en los Estados Unidos y en México
sigue siendo amplias, el monto de valores gubernamentales en manos de no residentes ha

ido disminuyendo a partir de 2015. Tal y como se muestra en la siguiente grafica:

Posicion de no residentes en valores
gubernamentales ampliados
(millones de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico https://bit.ly/2qF84th (05/2018).
Sin duda, una de las causas por las cuales la presente administracion se ha endeudado es la

caida estrepitosa en los ingresos petroleros (de 51.8% entre 2012 y 2018) y por la

expectativa de obtener mayores ingresos como fruto de la implementacion de las reformas.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP https://bit.ly/IMJmqggZ (05/2018).

Otro foco rojo es que el gasto presupuestario es bajo en capital y alto en gasto corriente:
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP https://bit.ly/1MJmaggZ (05/2018)
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Un avance que se ha tenido es la reduccion del déficit en el balance del sector publico,
como % del PIB, después de que en 2015 habia llegado a representar hasta un -3.4%, hoy

representa el -1.1 % del PIB.

Balance del sector publico como %o del PIB
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP https://bit.ly/IMJmqggZ (05/2018).

La reduccion en el déficit se debe en gran medida a que, si bien los ingresos petroleros han
caido, los ingresos provenientes del ISR, IEPS e impuestos a importaciones han aumentado

considerablemente.
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Ingresos tributarios
(Millones de pesos a precios de 2018)

Impuesto por la Actividad de Exploracion y Extraccion de 403.5
Hidrocarburos.
0.0
. 824.6
Impuesto sobre automdviles nuevos
525.6
, 4,159.5
Importaciones
2.514.8

. o 26,4728
Produccion y servicios
-17.451.3 -

61,122.7

Impuesto al Valor Agregado
51,960.2

l

151,830.1
ISR-IETU-IDE
93.126.0
-40,000.0 0.0 40,000.0 80,000.0  120,000.0  160,000.0

m2018 m2012

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP https://bit.ly/1MJmqgZ (05/2018).

En cuanto al comercio exterior, lo que se observa es que la balanza comercial de
mercancias ha fluctuado, pero ha presentado muchos periodos de déficit debido
principalmente al intercambio comercial con China. Aun cuando la moneda se ha

depreciado frente al dolar.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico https://bit.ly/2JcmTix (05/2018).

Gran parte de la explicacion de déficit se debe a la balanza comercial petrolera, que tal y
como se muestra a continuacion, es cada vez mas deficitaria. A partir de principios de 2014
se paso de un superavit a un deficit cada vez mas marcado (por la caida en la produccion y
la importacién de gasolinas cada vez mas caras dada la depreciacion del peso).

Balanza comercial petrolera
(miles de dolares)
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Fuente: Elaboracidon propia con datos de Banxico https://bit.ly/2JcmTix (05/2018).
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Por otra parte, con la depreciacion del peso, la balanza de productos no petroleros ha
presentado superdvit recientemente, lo cual muestra que el crecimiento registrado se ha

debido en parte al sector externo.

Balanza comercial no petrolera
(miles de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico https://bit.ly/2JcmTix (05/2018).

La balanza de productos manufacturados ha presentado déficit debido a la pérdida de
competitividad que ha tenido México frente a paises como China dado que el pais se ha
concentrado demasiado en competir via mano de obra barata y no por mayor valor

agregado.
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Balanza de productos manufacturados
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico https://bit.ly/2JcmTix (05/2018)

La depreciacion del peso frente al délar también ha influido en el superavit registrado en la

balanza de productos agropecuarios, cada vez mas marcado a partir de 2015.

Balanza de productos agropecuarios
(miles de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico https://bit.ly/2JcmTix (05/2018).
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El pais con el que presentamos el mayor superavit comercial es Estados Unidos. De ahi la
explicacion del interés de ese pais por renegociar o cancelar el TLCAN. El pais con el que
presentamos el mayor déficit es China, dado que sus costos de produccion son inferiores y

hay préacticas desleales de comercio.

Saldo de Balanza comercial 2018
(miles de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico https://bit.ly/2JcmTix (05/2018).

Propuestas

Ante la posible cancelacidn del TLCAN, México necesita diversificar sus mercados a fin de
impulsar su comercio exterior con otros paises de Latinoamérica, Europa y Asia. Para ello,
es importante ser competitivo no con base en mano de obra barata sino agregando valor a lo
que se produce. Esto ultimo, se podra lograr si se invierte mas en capital humano y se
capacita permanentemente a los trabajadores dentro de una empresa con la finalidad de

hacerlos versatiles y ayudarlos a desarrollar sus habilidades. Por esto, resulta tan importante
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realizar convenios entre universidades y empresas, apoyando en todo momento el talento de

cada mexicano.

Otro aspecto importante es el de fortalecer las cadenas productivas a fin de que los
pequefios y grandes productores se complementen y provean de forma adecuada a toda la

cadena productiva buscando afiadir valor en cada etapa.

En materia fiscal es importante encontrar la forma de aumentar la base gravable sin causar
efectos inflacionarios como en la actualidad sucede con el IEPS a gasolinas. Porque si bien
es cierto que este ingreso ha compensado la caida en los ingresos petroleros, ha tenido un

efecto inflacionario que ha afectado doblemente a la poblacién.

En cuanto a la deuda, si bien posee un monto relativamente moderado al compararlo con
otras naciones; lo que se observa es que ante la incertidumbre por el afio electoral y lo que
siga en los siguientes meses, puede ocurrir que el tipo de cambio se deprecie ain mas por la

fuga de capitales y el monto se multiplique, erosionando ain mas las finanzas publicas.

Respecto a la inversion, ésta también se encuentra afectada por el periodo electoral, pero se
debe insistir en aumentar el monto por medio de Asociaciones Publico-Privadas y no

desincentivandola via tasas de interés.

Ademas, es importante continuar implementando las reformas de forma adecuada para ir
recibiendo frutos de las mismas. En el caso de la reforma energética, se tendra que seguir
trabajando para que Pemex se asocie a otras empresas a fin de extraer petroleo de los
campos que ya le fueron asignados. En el caso de la reforma fiscal es importante revisar si

hay algo que se pueda mejorar, sobre todo para ampliar la base y para agilizar los pagos.

En cuanto a las tasas de interés, es el Banco de México quien debe seguir buscando atraer
capital de cartera, pero sin desincentivar la inversién (tanto nacional como extranjera).
Por el lado del gasto del Gobierno, éste debe ser cada vez mas eficiente y elevar el gasto de

capital.
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El ganador de las elecciones presidenciales de 2018 y el Congreso tendran el enorme reto
de garantizar la paz social; los ciudadanos, el gobierno y los empresarios tendran que
trabajar conjuntamente para fomentar el crecimiento de México y para dar oportunidades de
movilidad social a miles de jovenes que dia a dia se estan insertando en el mercado laboral.
Es indispensable que se pueda dar seguimiento al destino de cada peso que los mexicanos
aportan al erario publico, ya que los ciudadanos ya no seguirdn tolerando los niveles de
desvios de recursos que se han exhibido recientemente. Por ello, resulta tan importante
insistir en el Sistema Nacional Anticorrupcion como un funcionamiento autébnomo e

imparcial.

Asimismo, sera necesario seguir bajando la relacién entre la deuda publica y el PIB, y més
aun, evitar endeudarse en dolares ante la normalizacion de la politica monetaria de los

Estados Unidos.

VIII.  Conclusiones y nueva agenda de investigacion

De acuerdo a la informacién dada, hay evidencia de que frente a un contexto internacional
en donde ha habido un alza en las tasas de interés de los Estados Unidos y una relacion
aspera México y su pais vecino del norte (que incluso ha abierto la posibilidad de una
cancelacion del TLCAN) ha habido un manejo interno econdémico arriesgado en materia de
deuda y otras variables (inversion puablica, informalidad laboral, precios de gasolina), lo

cual ha vulnerado a la economia.

A pesar de todos los retos que puede estar enfrentando el pais, México ha crecido. Ha
seguido atrayendo inversion, esta siendo competitivo al exportar hacia los Estados Unidos y

ha buscado tener los fundamentales en orden.

Sin embargo, estamos en una encrucijada de cambio de modelo econémico que pone a
temblar a muchos inversionistas y esto ha detenido la inversidn en varias areas. Por ello,

que resulta tan importante advertir que el nivel de deuda, el déficit fiscal y las reservas
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internacionales deben cuidarse y salvaguardarse a fin de no crear una crisis econémica

derivada del panico al populismo.

Hoy México es una economia abierta, con un proceso de modernizacion importante, en
donde se esta buscando dejar atras el ser competitivo sélo via mano de obra barata y

empezar a crear, a disefiar y agregar valor con base en el talento mexicano.

Asimismo, se esta exigiendo seguridad para fortalecer las cadenas productivas en donde los

pequefios y grandes productores tengan cabida y ganancias de forma competitiva.

Por otra parte, aunque ha habido errores en la implementacion de las reformas estructurales,
son cosas que pueden irse corrigiendo sobre la marcha y con actores politicos responsables

y comprometidos con el pais.

Respecto al sector laboral, es necesario dignificar el empleo por medio de capacitacion
continua para aumentar la productividad y el salario. Se trata de potenciar el talento en

todos los niveles a fin de que los mexicanos aspiren a mejores puestos de trabajo cada vez.

No se puede continuar con un sector informal tan extenso porque esto repercute en las
condiciones laborales y en las finanzas publicas. Asimismo, se sigue gravando al mismo

sector o creando impuestos como el IEPS a gasolinas que resultan inflacionarios.

Es indispensable procurar no endeudarse en doélares, ya que el tipo de cambio es demasiado

fluctuante y puede representar un punto de mucha vulnerabilidad para la economia.
Es importante aumentar el nivel de inversion publica y privada (o asociadas) a fin de

detonar el crecimiento en todos los niveles y poder crear las fuentes de trabajo que tanto se

demandan.
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México es un pais con un gran potencial productivo y competitivo, por lo tanto es necesario
corregir lo que se ha errado en el camino pero preservar lo que se ha construido con el

esfuerzo y talento de cada mexicano trabajador, emprendedor y en servicio publico.

La nueva agenda de investigacion estard enfocada a revisar los avances en cada una de las

reformas estructurales aprobadas.
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