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Resumen: En el presente documento se realiza un analisis sobre el comportamiento de la tasa de
crecimiento econdmico de México en los ultimos afios, sus detonantes y los factores que han puesto
freno a dicho crecimiento en medio de una coyuntura mundial de guerra y focos rojos en el sector

financiero.



. PARTIDO ACCION NACIONAL

I.- Introduccion.

Los llamados tigres asiaticos (Corea del Sur, Hong Kong, Singapur y Taiwan) a principios
de los afios 80 podian ser comparados con México ya que su PIB era muy similar al de Hong
Kong y Singapur; sin embargo, casi 40 afios después, el PIB per capita de estos paises ya era
3.69 y 5.73 veces mayor que el del pais, respectivamente. Algo parecido ocurre con Corea
del Sur en donde el PIB crecié a mas del doble que el de México (2.79 veces), de igual forma
el PIB de Taiwan pasa a representar 0.75 veces el PIB per cépita mexicano en 1980, a 2.15
veces el mismo indicador en 2019.1 La explicacion del aumento del PIB per capita entre los
Ilamados tigres asiaticos y el estancamiento de México son los bajos niveles de inversion
publica y privada en el caso del pais y, por el contrario, los altos niveles de inversién publica
que estimularon la inversion privada en dichos paises asiaticos y por ende, su elevada tasa de
crecimiento.

Si a esto se le suman factores como la inseguridad, la incertidumbre y el alza en tasas de
interés, lo que se puede observar es que el nivel de inversién no crece dado que las

condiciones que la favorecen no se salvaguardado.

En ese sentido, el objetivo del presente documento es analizar el comportamiento de las tasas

de crecimiento en México, sus detonantes y los factores que han puesto freno.
Las preguntas de investigacion son las siguientes:

¢Cual ha sido la tendencia del PIB en México en los ultimos afios?

¢Cuales son las variables que mas han influido para detonar crecimiento?
¢Cudles son los factores que han provocado un freno al crecimiento?

¢ Qué se puede hacer para detonar el crecimiento?

1 ORTIZ COVARRUBIAS, E. y C. CERNICHIARO REYNA (2021), “Inversion en México. Tendencias y
perspectivas a futuro”, en Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria, A.C. - CIEP, 12 de julio de
2021, 9p.
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El presente documento tiene una metodologia descriptiva y analitica a partir de datos
cualitativos y cuantitativos tomados de INEGI, FMI, IMCO, México ;Como vamos? , Banco

de México, Expansion, etc
El orden por seguir en el documento es el siguiente:

En el primer apartado se describe la tendencia de crecimiento econdmico en México y se
hace una comparacién con las decisiones que los paises llamados Tigres asiaticos hicieron

en los 80 y que han dado resultado, con el fin de mostrar que tan importante es la inversion.

En la segunda seccion se muestra el comportamiento del PIB, su relacion inversa con el nivel

de desempleo, se describe el nivel de informalidad de la economia y sus implicaciones.

A continuacién, se habla de las presiones externas latentes y las condiciones de México
respecto a su deuda, sus exportaciones e importaciones, tasas de interés, tipo de cambio,
déficit publico, los titulos en manos de personas no residentes, el PIB turistico, la seguridad

y las remesas.

Por altimo, se dan algunas propuestas, se sefiala si la hipdtesis fue verdadera o no y se

establece la nueva agenda de investigacion.
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IL.- Justificacion de la realizacion de la investigacion.

La relevancia radica en que, si se logra instrumentar una estrategia que permita ahorrar mas
e invertir mas, se crecerd a una tasa mayor y esto traerd como resultado un mayor bienestar

a la nacién (siempre y cuando las brechas de niveles de ingreso no se sigan abriendo).

Las soluciones estaran enfocadas a invertir mas en infraestructura y tecnologia, equipamiento
de hospitales y escuelas, crear una cultura de ahorro desde las aulas, mayores recursos para
mejorar los programas escolares, invertir en seguridad, fortalecer a las instituciones, al

sistema democratico y mantener la independencia entre politica fiscal y politica monetaria.
Los beneficios esperados en la investigacion son los siguientes:
Se contara con un diagndstico breve sobre el comportamiento del PIB en los ultimos afios.

También, se analizard el comportamiento de algunas variables que inciden en el nivel de

crecimiento de un pais, como la inversion.

Se sefialaran los factores que han sido un freno para el crecimiento y las perspectivas frente

a un escenario mundial complicado.
Asimismo, se daran algunas propuestas.

El beneficio social consiste en que en la medida que se creen las condiciones para invertir
mas (ahorro, seguridad, clima de negocios, créditos, educacion, infraestructura) se tendra una

mayor posibilidad para crecer y para aumentar el bienestar social.
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I11.- Objetivo.

El objetivo del presente documento es analizar el comportamiento de las tasas de crecimiento
en México para sefialar qué factores han contribuido a ello y que factores han sido trabas para

un mayor impulso econémico.

El problema que existe respecto al crecimiento es que la tasa ha sido baja y no ha habido

factores que realmente lo impulsen a dar un salto importante.

La forma en cdmo este estudio puede contribuir al aumentar la tasa de crecimiento es
sefialando los factores que podrian detonar un salto y al mismo tiempo puede advertir sobre

lo que se debe evitar para seguir frenandolo.
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IV.- Planteamiento y delimitacion del problema.

El problema tratado en esta investigacion es que México lleva muchas décadas sin una tasa
de crecimiento economico alta y esto ha repercutido en el bienestar de las personas y el
desarrollo del pais.

Las preguntas por contestar son: ¢Cudl ha sido la tasa de crecimiento en los Gltimos afios?
¢Cuales son las variables detonantes de dicho crecimiento y cuales son las que han
obstaculizado un mayor crecimiento de la economia? ¢ Qué se puede hacer para que la tasa

de crecimiento dé un salto importante?

El presente documento posee una metodologia descriptiva basada en datos cuantitativos y
cualitativos, a partir de los Gltimos datos de INEGI, el FMI, IMCO, México ¢cémo vamos,

OCDE, Expansion, Banco de México, etc.
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V.- Problematica abordada y posibles soluciones.

La problematica abordada, tal y como se sefialé en el apartado anterior es que México
necesita que su tasa de crecimiento econémica dé un salto para que haya un mayor impacto

sobre el hienestar,

Las posibles soluciones estardn enfocadas a invertir mas en infraestructura de escuelas,
hospitales, crear una cultura de ahorro, invertir en seguridad, fortalecer a las instituciones, al
sistema democratico y al sistema financiero. Asimismo, en crear condiciones que atraigan

inversion de otros paises.
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VI.- Marco teorico y conceptual de referencia.

Para hablar de crecimiento es fundamental hablar de Producto Interno Bruto — PIB. ¢Por qué?
Porque es un indicador que mide el valor de los bienes y servicios que produce una Nacion
en un cierto tiempo; y porque, ademas, permite evaluar el desempefio de esa Nacion durante
ese periodo de tiempo. Asimismo, es un indicador que sirve para comparar el desempefio
entre dos 0 mas paises. Este comparativo se hace al convertir el PIB de México o del pais del
que se trate a délares de Estados Unidos. En virtud de todo esto, la RepUblica Mexicana es
hoy la economia nimero 15 a nivel mundial. Sin embargo, su ritmo de crecimiento se ha
atenuado por diversas crisis y fendmenos de corte econdmico. La débil cultura del ahorro y
los bajos niveles de inversién que imperan en el pais, no han podido convertirse en el

paraguas protector de los efectos adversos de ese tipo de situaciones.

Por varias décadas, la region de América Latina y el Caribe (ALC), a la cual pertenece
México, ha tenido un desempefio fluctuante en su crecimiento econémico. En la década de
los noventa del siglo XX, la regidn observo un bajo crecimiento que ya para el periodo 2004-
2008, obtuvo una recuperacion que alcanzo un crecimiento promedio del 5%, con una nueva
crisis en 2008 y después de este afio, obtiene un ritmo de crecimiento un poco superior al de
afios anteriores. Se considera que una de las principales causas de este desempefio econémico
tan pobre pueda ser producto de los bajos niveles de productividad laboral (valor agregado

por hora trabajada) que impera en la region

Solow disefid un modelo econdmico para explicar el crecimiento econémico, en dicho
modelo intervienen la produccion nacional (), la tasa de ahorro (s) y la dotacion de capital
fijo (K). Este modelo parte del supuesto de que el PIB es igual a la renta nacional, es decir,

es una economia donde no hay exportaciones ni importaciones.

La produccion depende de la mano de obra empleada (L) la cantidad de capital fijo
(maquinaria, instalaciones, etc) y la tecnologia. Si mejorara la tecnologia se podria producir
mas con la misma cantidad de trabajo y capital. Pero este modelo sefiala que la forma de

aumentar el PIB es mejorar la dotacion de capital por medio del ahorro que se genera derivado

10
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de apartar una fraccion de lo producido en un afio, lo cual es invertido para aumentar el
capital., lo cual a largo plazo produciria un importante crecimiento econémico. Sin embargo,
este modelo sefiala que no aumentar la tasa de ahorro (y por lo tanto la tasa de inversion) ni
la mano de obra, a la larga, la fraccion de ahorro s6lo compensaria la depreciacion del capital
y por lo tanto se llegaria a un estado estacionario?. De ahi la importancia de invertir en
tecnologia, en educacion y capacitacién continua, asi como en aumentar la tasa de ahorro.
De otra forma, este modelo indica lo que ha ocurrido en México, en donde en promedio, no

se ha crecido a méas del 2 por ciento.

2 Parker, J., 2010. GROWTH AND CAPITAL ACCUMULATION: THE SOLOW MODEL. Disponible en:
https://www.reed.edu/economics/parker/s11/314/book/Ch03.pdf

11
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VIL.- Hipotesis.

El crecimiento econdémico en México se ha mantenido bajo como consecuencia de un bajo
nivel de ahorro y de inversion, que son las variables qué mas impactan al crecimiento. Por
ello, en los ultimos afios en donde ha habido tanta incertidumbre, lo que se han buscado son
destinos seguros para invertir, independientemente de los intereses. En ese sentido, México
debe trabajar para captar inversion directa, ofreciendo un marco legal confiable que no varie

de un momento a otro y salvaguardando el valor de la moneda

12
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VIIL- Pruebas empiricas o cualitativas de la hipdtesis.

Tendencia en el crecimiento econémico

Durante el periodo 1960-1985, el pais mantuvo un crecimiento muy similar al de Europa del
Este, con paises como Polonia, Hungria, Rumania, Bulgaria y la Republica Eslovaca; ademas
de paises asiaticos como Malasia y Turquia. En todos los casos, incluida la nacién mexicana,
se trata de paises cuyo ingreso per capita o PIB, estaba aumentando y propiciando una
disminucidn con la brecha existente con los Estados Unidos de América (EUA), en materia
de PIB. Sin embargo, para el Gltimo cuarto del siglo XX, el ingreso per capita de México
comenzo a sufrir un estancamiento con relacion al de EUA. Por el contrario, el ingreso per
capita de paises emergentes similares al pais, como los ya destacados, empez0 a tener un
impulso considerable; lo cual, en realidad se corresponde con un historial econémico de
muchos afios atras, a diferencia del pais.® Ello ha permitido a estos paises acercarse al nivel
de crecimiento de EUA, en materia de PIB, a diferencia también de México.

Esta relacion de similitud que ha tenido el pais en materia de crecimiento con otros paises,
en principio; y después una fuerte diferenciacion con los mismos, también ha ocurrido con
Corea del Sur, Hong Kong, Singapur y Taiwan, es decir los llamados tigres asiaticos, ya que
al principiar la década de 1980 se puede ver que el PIB per capita de México era muy similar
al de Hong Kong y Singapur; si bien, tan sélo era 1.33 y 1.69 veces menor a estos, de manera
respectiva. No obstante, tras varios afios de desarrollo diferenciado, esto es en 2019, el PIB
per capita de estos paises ya era 3.69 y 5.73 veces mayor que el del pais, también de manera
respectiva. Algo parecido ocurre con Corea del Sur, dado que su PIB per céapita era de menos
de la mitad del mexicano: 0.46 veces en 1980. Sin embargo, para 2019 el contraste es
totalmente inverso, pues el PIB per capita de este pais asiatico crece a mas del doble que el
de México (2.79 veces). Por su parte, el PIB per capita de Taiwan pasa a ser 0.75 veces el

PIB per cépita mexicano en 1980, a 2.15 veces el mismo indicador en 2019.* Uno de los

31ZE, A. (2019), “Una nota sobre el crecimiento de México”, Estudios Econémicos, Vol. 34, nim. 1, enero -
junio 2019, pp. 123-155.
4 ORTIZ COVARRUBIAS, E. y C. CERNICHIARO REYNA (2021), op cit.

13
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principales factores que explica el aumento del PIB per capita entre los llamados tigres
asiaticos y el estancamiento de México en su ritmo de crecimiento, son los bajos niveles de
inversion publica y privada en el caso del pais y, por el contrario, los altos niveles de
inversion publica que estimularon la inversion privada en dichos paises asiaticos y por ende,
su elevado crecimiento. En la siguiente grafica se muestra la tasa de inversion (Formacion

Bruta de Capital Fijo) como % del PIB.

Inversion como % del PIB (FBCF/PIB)

Fuente: Elaboracion propia con datos de México como vamos (2022), “Inversion”, disponible en

https://mexicocomovamos.mx/semaforonacional/inversion/

La inversion tiene un papel fundamental en esa formacion bruta de capital fijo (FBCF) porque
alimenta el desarrollo del capital con los nuevos aportes de capital que se generan, a manera
de un ciclo. EIl capital fijo tiene su asiento en instalaciones, fabricas, edificios, etcétera, y
debe renovarse de manera constante. La FBCF tiene que generarse afio con afio en el pais

para lograr la reproduccion del capital.® Por ello, es elemental que se garantice este proceso

SINSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y GEOGRAFIA - INEGI (2020), Caracteristicas principales
e indicadores econémicos de las unidades econdémicas del sector privado y paraestatal que tuvieron actividades
en 2018, segun entidad federativa, actividad y edad de la unidad econémica, INEGI. Censos Econémicos 2019,
México.

14
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y una de las palancas para la FBCF es la inversion pablica porque aporta las bases que

permiten dicha reproduccion.

En seguida, también se grafica la inversion publica y privada como % del PIB, para sefialar

lo importante que es elevarla:

Inversion publica y privada como % del PIB
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Fuente: Elaboracion propia con datos de México como vamos (2022), “Inversion”, disponible en

https://mexicocomovamos.mx/semaforo-nacional/inversion/

La inversion publica suele convertirse en estimulo para el desarrollo de la inversion privada
porque finca las basas que le permiten expandirse, ya que abre paso para invertir en carreteras
y caminos que facilitan el desarrollo de las cadenas productivas o con el desarrollo de plantas
de energia eléctrica, puertos y aeropuertos, entre otros que facilitan los procesos de inversion.
Sin embargo, cuando estas acciones de inversién no se producen, decrece la inversion y
decrece el nimero de empleos que podrian generarse. Lo cierto es que la inversion publica

en México ha sido escasa desde 1980 y debe reponerse.® Dicha inversion depende

® ORTIZ COVARRUBIAS, E. y C. CERNICHIARO REYNA (2021), op cit.
15
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directamente del nivel de ahorro y lo que se observa es que México tiene un nivel muy bajo

en este rubro, como se muestra a continuacion:

Tasa de ahorro como % del PIB
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la OCDE National income - Saving rate - OECD Data

Las propuestas que se han formulado para detonar crecimiento en México y elevar su
productividad, desde el desarrollo de innumerables proyectos de infraestructura, la
promocion de mayores niveles de educacion, un amplio despliegue de programas que buscan
apoyar la innovacion tecnoldgica, ademas de la investigacion y desarrollo cientificos, la

creacion de asociaciones publico-privadas para subsanar deficiencias financieras o logisticas

16
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en el sector publico, hasta el impulso de nuevos tratados comerciales para alcanzar mas
mercados 0 mas inversion extranjera directa en sectores estratégicos y aun favorecer méas
creditos bancarios para desarrollo empresarial o de proyectos de punta, entre muchas mas.
Todas ellas son medidas que pueden resolver algunas limitaciones en materia de

productividad y crecimiento, pero hace falta hacer mas.

Enseguida, se muestran las tasas de crecimiento o decrecimiento del PIB que se han

registrado en el pais:

Variacion % del PIB ( 2017-2022)

4.7
4 31
2.1 22
, 1 1 B
0 —

-8
-10
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracién propia con datos de PIB de México 2023 | Datosmacro.com (expansion.com)

En el afio 2022 el crecimiento de la economia mexicana fue del 3.1%, mientras que en 2021
la tasa registrada fue de 4.9%, estas dos tasas no alcanzaron a compensar la caida del PIB en
2020, la cual fue de 8.5 por ciento. Sin duda, la falta de una tasa de crecimiento sostenida
impacta al nivel de generacion de empleos, lo cual pega directamente sobre el bienestar de
las familias; por eso resulta tan apremiante sefialar qué es lo que esta frenando a la economia
y cuéles son los detonantes de crecimiento que hay que seguir impulsando. En el siguiente

grafico se muestra la tasa de desempleo en los Gltimos afios:
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Tasa de desocupacion (%)

6.5

6.0

55

5.0

4.5

2.785624123

4.0

3.5

3.0

2.5
L s T i s I i s I i s L i s o S I e s L e e I i s B i e T i e I e s L e e I i e T i e L i s I el o
[eNoNolNoNoNoNolocloloRoNeoRoNoloNoNoNoeoNoNoNoNoNoRoNohoNoNohoNoNo ool
= RIS S S S s S S ERETEEEEEEEEEELS TS =S
O O~ 00 0D OO A A N NMOMOMIEITOLWWW O ON~MNW0OWOoO OO O HddANANMm
O OO0 0000 O ™™ ™ oA oA H NN NN
O O O O OO OO0 OO0 00000 000000000 0000000 00O o
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN N ANANANNNNNNNN

~—"

Fuente: INEGI Empleo y ocupacion (inegi.org.mx

A continuacidn, se muestran las proyecciones econdmicas dadas por el FMI para México

para éste y el proximo afio, en materia de PIB, inflacion y desempleo:

Afio PIB Inflacion Desempleo
2023 1.8 6.3 3.8
2024 1.6 3.9 4.9

Fuente: World Economic Outlook abril 2023

Lo que se sefiala en las proyecciones es que el crecimiento sera bajo, pero lo mas
preocupante es el nivel de desempleo, ya que a este dato se le debe agregar el hecho de que
mas del 59.8% de los trabajadores esté en el sector informal (que genera el 25% del PIB)
en donde la precariedad laboral es aln mas agravada’. Dicha precariedad deteriora el
bienestar familiar y hace mas vulnerable a las personas ya que implica carencia de

proteccion social (prestaciones de salud, vivienda, ahorro, etc).

725% del PIB proviene de la informalidad * Forbes México

18
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El alto grado de informalidad en México se ha convertido en un verdadero dique para la
productividad y el crecimiento econémico, asi como una limitante de peso que impide una
mejoria en las competencias de la fuerza laboral mexicana, incrementando en forma todavia
mas elevada el crecimiento y la productividad en el pais. Este mecanismo perverso presenta
dos facetas: una primera en donde las propias empresas del sector informal cancelan
cualquier oportunidad de aprendizaje y desarrollo de capacidades por invertir nada o muy
poco en su personal en cuestiones de capacitacion, fulminando todo intento que permita
fortalecer sus competencias. Dentro de una segunda faceta, el sector informal es una puerta
de acceso para estudiantes que desertan y ya no acuden a la escuela, por lo que se trata de
una fuerza laboral poco capacitada, informal y carente o practicamente carente de habilidades
técnicas o educativas. Por tanto, este fenOmeno también representa una importante barrera
para el desarrollo de habilidades en el pais. Asimismo, la informalidad en el pais provoca una
distribucion inadecuada de recursos y dafia el nivel de productividad de la economia debido
a que el sector informal, por lo general, es menos productivo que el sector formal. En realidad,
existe un marcado desinterés tanto de los trabajadores como de las empresas informales a
operar formalmente en México no sélo por motivos de orden fiscal; ademas, por la existencia
de reglamentaciones laborales que se consideran muy estrictas, asi como aspectos
relacionados con la corrupcién y por persistir una tenue defensa de los derechos en materia

laboral.

A todo ello se debe afadir que la carencia de un seguro de desempleo, en la mayor parte del
pais, estimula la informalidad laboral, porque no cumple su papel de mecanismo transitorio
que permita a los trabajadores encontrar un empleo adecuado, por lo que al presente, los
trabajadores que pierden su empleo se ven obligados a salir del sector formal para ingresar
en el informal con el fin de conservar algun ingreso y evitar asi la pobreza, con lo que los
trabajadores terminan aceptando empleos que no corresponden con su nivel de preparacion.
En virtud de todo ello, México debe poner un mayor énfasis para favorecer politicas que
estimulen la creacion de empleos mas dignos y que a su vez, se acompafien de procesos de

capacitacion integral y continua. No obstante, el gasto del pais en este tipo de politicas es de
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los mas bajos entre los paises de la OCDE.?

Ademas de lo sefialado y de que las proyecciones econémicas no son muy alentadoras, este
afio trajo nuevos choques externos como la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como presiones
inflacionarias en los Estados Unidos (acompariadas de alza en tasas de interés y problemas
en el sistema bancario) y la interrupcion de varias cadenas productivas, lo cual llevo a una
situacion de escasez en muchos productos béasicos. Sin duda, la conformacion de bloques de
poder ha impactado no sélo a los paises méas poderosos involucrados directa o indirectamente
en la guerra, sino que también ha afectado a los paises en desarrollo dado el nivel de

dependencia comercial.

Este impacto también se ha dejado ver en el nivel de inflacion interna tal y como se muestra

a continuacion:
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

(inegi.org.mx)

8 OCDE (2015), México politicas prioritarias para fomentar las habilidades y conocimientos de los
mexicanos para la productividad y la innovacion, Serie “Mejores Politicas”, mayo de 2015, 34 p.
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La inflacion es un impuesto regresivo porque impacta méas a los pobres quienes no tienen
activos para proteger o mantener su poder adquisitivo.

Por otra parte, la deuda publica es alta y ante esta situacion, el aumento en tasas de interés
con el fin de frenar la inflacion encarece el servicio de deuda y deprime la inversion, lo cual

tiene un impacto directo sobre el crecimiento.

Deuda ptblica
(como % del PIB)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Deuda Publica de México 2022 | Datosmacro.com (expansion.com)

En la actualidad muchos paises estan enfrentando un problema inflacionario también por lo
que se encuentran en la disyuntiva de subir tasas para controlar este problema o garantizar la
estabilidad financiera, ya que con la subida de tasas podria desencadenarse una situacion de

morosidad alta y esto ser insostenible, creando una crisis.

Este problema inflacionario a nivel mundial surgié6 como consecuencia de los estimulos
monetarios que hubieron después de la crisis de 2008 que tuvieron el fin de impulsar a la
demanda; posteriormente, con la pandemia por Covid 19 muchos gobiernos dieron ayudas
que sin duda impactaron al nivel de gasto y a las finanzas publicas, lo cual se reflejo en

niveles de inflacion mayores, pero este problema se agudizé con los shocks externos sobre
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la oferta ya que con la pandemia y mas adn, con la guerra, las cadenas de suministro se han

afectado (la oferta agregada se ha reducido)?.

A continuacién, se muestra el dinamismo del sector externo para México, lo cual es reflejo
del lugar estratégico que ocupa el pais, el T-MEC y el nearshoring o relocalizacion de
empresas;® sobre todo en un contexto internacional en donde las cadenas de suministro que
estan mas lejanas son las més vulnerables a ser interrumpidas. Lo que se observa es que ain
con un peso fortalecido, las exportaciones han ido aumentando, impactando positivamente al

crecimiento.

9 Fuente: Repensar la politica monetaria (imf.org)

10 El nearshoring se fundamenta en la cercania con los principales nlcleos y mercados de la economia global
porque esto facilita la localizacion de las inversiones dentro de las cadenas globales de produccién, con una
consecuente disminucién de costos. Se advierte un retorno de inversiones en paises lejanos a sus matrices, con
ubicaciones mas cercanas a estas matrices. En el caso del pais, esto tiene que ver con ventajas locacionales,
Unicas para México, dada su cercania con los EUA, que ningun otro pais en desarrollo tiene y que ningun otro
pais puede aprovechar. Ver GARRIDO, C. (2022), México en la fabrica de América del Norte y el nearshoring,
Comision Econdmica para América Latina y el Caribe en México, 99 p. en
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laboracion propia con

En el siguiente gréafico se puede observar la fuerte dependencia de México hacia los Estados
Unidos en materia comercial y también se puede ver que la gran mayoria de las importaciones

es de bienes intermedios los cuales se usan para producir bienes.
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Participacion % de exportaciones e importaciones

Participacion de las exportaciones no petroleras hacia

Estados Unidos en las exportaciones totales no D 6343

petroleras
Participacion de las exportaciones hacia Estados _ 82.74
Unidos en las exportaciones totales '

Participacion de las importaciones de bienes de capital - 9.4
en las importaciones totales '

Participacion de las importaciones de bienes de _ 76.44
intermedios en las importaciones totales '

Participacion de las importaciones de bienes de
consumo en las importaciones totales - 14,16

Participacion de las exportaciones manufactureras en _ 88.92
las exportaciones totales '

Participacion de las exportaciones petroleras en las . 482
exportaciones totales '

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico Estructura de informacién (SIE, Banco de México)

(banxico.org.mx)

La apreciacion del peso se ha debido a la entrada de dolares al pais lo cual se debe a las
exportaciones de mercancias, las remesas (58,497 millones de ddlares en 2022, cifra 13.4%
mayor que en 2021), las nuevas inversiones derivadas del nearshoring (32.1 mil millones
de doélares en 2022) y la Inversion de cartera que estd en funcion principalmente de la
brecha de tasas de interés entre México y Estados Unidos. Recientemente, el Banco Central
de Estados Unidos subi6 su tasa de interés en 25 puntos base, por lo que pasoé de 5 a 5.25%
en esta tasa de interés de referencial!; si a esto se le resta el nivel de inflacion actual (5%),
la tasa real es de 0.25 por ciento. En el caso de México la tasa de referencia esta en 11.25,
es decir, 6 puntos porcentuales por arriba de la de Estados Unidos; si se resta el nivel de
inflacion de 6.85, la tasa real queda en 4.40 por ciento. Por lo que el diferencial es de 4.15
puntos y esto es muy atractivo para los inversionistas, sin embargo, frente a los problemas
que se han visto en algunos bancos de Estados Unidos y Europa, la aversién al riesgo ha

empezado a hacer mella y en ese sentido hay un factor de vulnerabilidad latente para

11| a tasa de interés de referencia es aquella que ponen los bancos centrales para el préstamo interbancario
aun dia.
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Meéxico.
Tasas de interés de referencia reales de México vs
Estados Unidos (%)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico y Estados Unidos - Tasa de Interés | 1971-2023 Datos | 2024-
2025 Expectativa (tradingeconomics.com)

En la grafica siguiente se muestra la apreciacion del peso en los ultimos afos:
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Fuente: Elaboracion propia con datos de BANXICO. Estructura de informacion (SIE, Banco de México)

(banxico.org.mx)
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El manejo de las finanzas publicas es un factor clave para no seguir generando mas
presiones inflacionarias, en ese sentido, mantener un déficit manejable es indispensable.

En la siguiente grafica se muestra la tendencia:

Déficit publico
(% del PIB)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Déficit pablico de México 2021 | Datosmacro.com (expansion.com)

A continuacidn, se muestran los titulos de renta variable y los del gobierno en manos de no
residentes, comparando los montos de las reservas internacionales con la finalidad de ver el
respaldo que existe. La relacion con el crecimiento es que por medio de estos capitales se
pueden financiar proyectos, pero su volatilidad es mayor mientras mas incertidumbre haya
en los mercados internacionales, lo cual es muy palpable actualmente.
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Titulos en manos de no residentes vs reservas
mternacionales (millones de dolares)

Reservas internacionales 203,104
Tenencia de bonos gubernamentales
. 87.682.61
en manos de no residentes

Tenencia de titulos de renta variable
. 173.559.60
en manos de no residentes
0.00  50.000.00100.000.0050,000.0000,000.0850.000.00

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico Directorio de cuadros y estructuras de informacion (SIE,

Banco de México) (banxico.org.mx)

Otro factor importante para impulsar el crecimiento en México es el turismo, el cual se
afecté sobremanera en el afio de la pandemia, pero que se ha ido recuperando, aunque no
al ritmo deseado frente al clima de inseguridad que impera en varias zonas del pais. Esto
ultimo no sélo afecta al turismo, sino al clima de negocios, a la inversién y esto a su vez al

crecimiento.

A continuacion, se muestra el comportamiento del PIB turistico en los Gltimos afios:
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Variacion del PIB turistico
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI Indicadores de la Actividad Turistica (inegi.org.mx)

En el siguiente cuadro se muestra la incidencia delictiva en 2022 y este factor es el més
preocupante para el pais, ya que frena la inversion y merma de tal forma a la sociedad, que
hoy en dia existen zonas en el pais en donde los carteles han asfixiado toda posibilidad de
crecimiento econdémico. Por ello, resulta tan importante crear una estrategia que devuelva la

vida a estas comunidades.

Incidencia delictiva del fuero comin 2022
Homicidios 42,886
Lesiones 216,809
Feminicidio 951
Secuestro 506
Abuso sexual 33,357

Fuente: Elaborado con la informacién remitida por las Procuradurias y/o fiscalias generales de las 32 entidades
federativas. Incidencia delictiva | Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de Sequridad Publica | Gobierno
| gob.mx (www.gob.mx)

Como consecuencia de la inseguridad y de la falta de oportunidades en varias regiones de
México, muchos han optado por migrar a los Estados Unidos, lo cual se traduce en una fuga
de talentos quienes mandan remesas a sus regiones de origen. En la siguiente gréafica se

muestran los montos de remesas:
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico Estructura de informacion (SIE, Banco de México)

(banxico.org.mx)

Ante lo mencionado anteriormente se puede concluir que hace falta impulsar el ahorro y la
inversion a fin de detonar una mayor tasa de crecimiento en el pais. En un contexto de alza
en las tasas de interés, la inversion se abate, por ello el escenario no es muy alentador; sin
embargo, hay otro factores en donde si se puede incidir como la inversion publica en
infraestructura, mayor eficacia en las labores de justicia y seguridad publica, impulso a la
ciencia y tecnologia, equipamiento de escuelas y hospitales, inversién en capital humano y
trabajar para fomentar un clima de negocios a fin de atraer inversion privada y generar

empleos a un mayor ritmo en el sector formal.
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Propuestas

o Impulsar niveles elevados de inversidn pablica en el pais que no desmotiven a los
inversionistas privados para invertir, sino que permitan colocar las bases para el
impulso de mas proyectos productivos que favorezcan la apertura de mas plazas de
trabajo formal;

e Impulsar una mayor y mejor cultura del ahorro en todos los estratos sociales, tanto
para formacion de patrimonio como para jubilacion. Asimismo, es necesario contar
con créditos blandos para emprender negocios productivos que persistan.

o Estimular mas inversion extranjera directa en el pais, pero que su localizacion, en lo
posible, no se dé Gnicamente en las localidades mas favorecidas de México; esto sélo
se lograra creando un clima de negocios adecuado también en los estados en donde
este tipo de inversion no llega cominmente.

« Propiciar acciones que fomenten la formalidad y la certeza juridica en el pais, no s6lo
de puestos de trabajo sino de acciones que disminuyen las practicas piratas, las
ocupaciones ilegales o los asentamientos irregulares, asi como la vivienda informal;

o [Fomentar una agricultura mas productiva para el pais y el manejo de recursos
renovables de una manera mas sustentable que incluya el cuidado del medio ambiente
y de los ecosistemas que lo componen para favorecer el ciclo de la naturaleza y el
ciclo hidrolégico en forma mas adecuada;

o Estimular las energias renovables por encima de las energias que utilizan
combustibles fosiles para no tener que emprender medidas de mitigacion o las menos
posibles, para disminuir costos;

o Favorecer mas ciudades productivas de acuerdo con su vocacion, equipadas y
servidas, que estimulen el desarrollo de usos del suelo mixtos, con movilidad
sustentable y manejo eficiente de residuos sélidos, convirtiéndolos en energia, y
liquidos, para reutilizarlos en forma inteligente;

o Garantizar que se desarrollen las vocaciones productivas de cada entidad federativa
del pais y aun a nivel municipal, en lo posible, para impulsar el desarrollo local y de

cada entidad federativa para depender menos de los recursos federales;
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» Desarrollar mas capacidades técnicas entre la poblacion del pais, ademas de fomentar
el desarrollo del talento y el capital humano que impulse la innovacién y la

productividad,;

« Lacercania con los EUA es un buen activo con que cuenta el pais para favorecer su
desarrollo y es importante aprovecharlo. No obstante, deberan sortearse o de menos
mitigarse, actitudes proteccionistas por parte del vecino del Norte, por lo que México
debera ser muy creativo y enfocarse hacia la exportacién de productos que no sean
percibidos como un desplazamiento hacia el sur del empleo y de la produccion de
bienes y servicios que tienen alla.*? Ahi esta por otro lado, el proceso de nearshoring
muy vigente y que ademas puede aprovechar México dada la cercania que tiene con
los EUA, sobre todo en este tiempo donde se busca que los mercados estén cerca ante

la vulnerabilidad de las cadenas productivas lejanas.

12 |ZE, A. (2019), op cit, p. 150.
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IX.- Conclusiones y nueva agenda de investigacion.

A partir del andlisis realizado en la presente investigacion se puede concluir que existe
evidencia de que el crecimiento economico en México se ha mantenido bajo como

consecuencia de un bajo nivel de ahorro y de inversion.

En ese sentido, hay mucho qué trabajar ante un escenario mundial complicado (con un
conflicto de guerra que va extendiéndose, inflacion en varios paises, en donde las tasas de
interés han ido en aumento (lo cual desincentiva a la inversion), en donde las cadenas
productivas en ocasiones se han visto interrumpidas, la crisis bancaria que puede agravarse,

la escalada en el nivel de violencia e inseguridad, etc.

La forma de estar mejor posicionado el pais, es sin duda velando por tener un Estado de
derecho, instituciones fuertes, division de poderes, finanzas publicas sanas, un Banco de
México autbnomo, un sistema democratico e institucional fuerte, un mejor clima de negocios
en general para generar empleos, inversiones en infraestructura (servicios y comunicaciones)
y una estrategia para seguir aumentando la participacion dentro de las cadenas
internacionales de produccion (creando no s6lo ensamblando) y distribucion, asi mismo, es
necesario invertir mas en educacion (de calidad y equipamiento) y en ciencia y en innovacion
tecnoldgica que lleven al pais a competir y a aprovechar el nearshoring y no solamente a ser
atractivo por su mano de obra barata y calificada.

Las posibilidades para que Meéxico continue creciendo son reales, solo que estas deben
aprovecharse en forma adecuada, en materia de comercio exterior, donde existe una
impresionante competencia, es necesario ser muy creativos y demostrar incluso las
habilidades y experiencia alcanzada en la materia, pues debe tenerse capacidad para competir
a nivel de grandes ligas; de no ser asi, no podra aprovecharse la oportunidad que brinda este
contexto. La cercania con el principal mercado a nivel mundial debe ser aprovechada si, pero
de manera que se ofrezca el talento y lo que s6lo México tiene o puede ofrecer, no lo que ya

se tiene.
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La necesidad de reformas fiscales y laborales precisas debe posibilitar, asimismo, una entrada
de recursos adicional en un ambiente de transparencia y de aplicacion correcta de los recursos
captados con la debida confianza de los causantes, asi como con mejores condiciones
laborales para hombres y mujeres, con procesos de continua formacién y capacitacion para
el desarrollo de talento, con posibilidades de incrementar la seguridad social y de brindar

condiciones adecuadas para la mujer con enfoque de género.

La poblacién de México, aunque a tasas un poco menores que en décadas pasadas, continua
creciendo y los diferentes estratos de dicha poblacion enfrentan y requieren satisfacer
necesidades de diverso orden; por ello, el pais debe crecer en su economia a ritmos adecuados
para resolver dichas necesidades, principalmente, deben ser atendidos los rezagos sociales de
importancia que aun persisten y propiciar un mayor desarrollo mediante el impulso de la
inversion publica y privada; relocalizar flujos de IED interesada en asentarse en el pais y
fomentar el crecimiento verde, con un manejo mas inteligente y sostenible de los recursos

naturales y un uso mas amplio de energias renovables.

En ese sentido, la nueva agenda de investigacion estara concentrada en analizar el avance de
una agenda verde dentro de las decisiones de politica publica en México y lo que falta por

hacer.

33



. PARTIDO ACCION NACIONAL

X.- Bibliografia.

GARRIDO, C. (2022), México en la fabrica de América del Norte y el nearshoring, Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe en México, 99 p.

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y GEOGRAFIA - INEGI (2020),
Caracteristicas principales e indicadores econdémicos de las unidades econémicas del sector
privado y paraestatal que tuvieron actividades en 2018, segun entidad federativa, actividad y
edad de la unidad econémica, INEGI. Censos Econdmicos 2019, México.

IZE, A. (2019), “Una nota sobre el crecimiento de México”, Estudios Econdémicos, Vol. 34,
nam. 1, enero - junio 2019, pp. 123-155.

MEXICO COMO VAMOS (2022), “Inversion”, disponible en
https://mexicocomovamos.mx/semaforonacional/inversion/

OCDE (2015), Mexico politicas prioritarias para fomentar las habilidades y conocimientos

de los mexicanos para la productividad y la innovacion, Serie “Mejores Politicas”, mayo de
2015, 34 p.

ORTIZ COVARRUBIAS, E. y C. CERNICHIARO REYNA (2021), “Inversion en México.
Tendencias y perspectivas a futuro”, en Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria,
A.C. - CIEP, 12 de julio de 2021, 9 p.

PARKER, J.,, 2010. GROWTH AND CAPITAL ACCUMULATION: THE SOLOW
MODEL.Disponible en: <https://www.reed.edu/economics/parker/s11/314/book/Ch03.pdf>

34



. PARTIDO ACCION NACIONAL

Sitios web

Banxico Directorio de cuadros vy estructuras de informacion (SIE, Banco de México)
(banxico.org.mx)

Banxico Estructura de informacién (SIE, Banco de México) (banxico.org.mx)

Banxico y Estados Unidos - Tasa de Interes | 1971-2023 Datos | 2024-2025 Expectativa
(tradingeconomics.com)

Déficit publico de México 2021 | Datosmacro.com (expansion.com)

INEGI Balanza comercial (inegi.org.mx)

INEGI Empleo v ocupacion (inegi.org.mx)

INEGI Indicadores de la Actividad Turistica (inegi.org.mx)

INEGI indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) (inegi.org.mx)

National income - Saving rate - OECD Data

PIB de México 2023 | Datosmacro.com (expansion.com)

35


https://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?sector=1&accion=consultarDirectorioCuadros&locale=es
https://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?sector=1&accion=consultarDirectorioCuadros&locale=es
https://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?sector=1&accion=consultarCuadro&idCuadro=CE160&locale=es
https://es.tradingeconomics.com/united-states/interest-rate
https://es.tradingeconomics.com/united-states/interest-rate
https://datosmacro.expansion.com/deficit/mexico
https://www.inegi.org.mx/temas/balanza/
https://www.inegi.org.mx/temas/empleo/
https://www.inegi.org.mx/temas/itat/#Tabulados
https://www.inegi.org.mx/temas/inpc/
https://data.oecd.org/natincome/saving-rate.htm
https://datosmacro.expansion.com/pib/mexico

